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Soci été anonyme au capital de 1 524 695,73 Euros
Siége socia : 74/80 rue Roque de Fillol — Puteaux (92800)
R.C.S. NANTERRE B 408 023 398
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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AXIF

En application de I’ article L. 621-8 du Code Monétaire et Financier, I’ Autorité des Marchés|
Financiers a apposé son visa n° 05-530 en date du 10 juin 2005 sur la présente note
d’ information, conformément aux dispositions des articles 241-1 a 241-8 du Reglement
Général de I’ AMF . Ce document a été établi par I’ émetteur et engage la responsabilité de ses|
signataires. Le visa n’'implique pas approbation du programme de rachat d’'actions ni
authentification des éléments comptabl es et financiers présentés.
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VisaAMF : n° 05-530 en date du 10 juin 2005

Emetteur : NET2S cotée sur le marché Eurolist compartiment C d’ Euronext Paris SA
(N uméro ISIN : FRO000075921)

Programme de rachat d’ actions

Titres concernés : actions NET2S SA

Pourcentage de rachat maximum de capital autorisé par |’ assemblée générale : 10%

Pourcentage de rachat maximum compte tenu du respect du seuil de flottant

d’ Euronext : 4%.Compte tenu du nombre d’ actions auto-détenues qui s éléve a 31 340

(soit 0,24% du capital), le nombre maximum d’ actions pouvant étre rachetées sera de

482 838 actions (soit 3,75% du capital)

Prix d’'achat unitaire maximum : 7 euros

Montant maximum du programme : 3 599 246 euros

Prix de vente unitaire minimum : 1 euro

Objectifs du programme par ordre de priorité décroissant :

- I’animation du marché ou la liquidité de I'action NET2S par |'intermédiaire d'un
prestataire de service d'investissement au travers d'un contrat de liquidité conforme a la
chartre de déontol ogie reconnue par I’ Autorité des Marchés Financiers ;

- I’ achat de titres en vue de leur affectation ala couverture de plan d’ options sur actions,
I’ attribution ou la cession d'actions , en faveur de salariés ou mandataires sociaux de la
société ou d'une entreprise liée, dans les conditions et selon les modalités prévues par laloi et
les réglements ; notamment au titre du régime de I’ attribution gratuite d’ actions prévu par les
articles L 225-197-1 du code de commerce et de celui des bons de souscription de parts de
créateurs d’ entreprise ;

- I’achat de titres en vue de leur affectation a la couverture d’obligations liées a des
titres de créances donnant accés au capital de la société notamment par remboursement,
conversion, échange, présentation d’un bon.

- I’achat pour conservation et remise ultérieure a I’ échange ou en paiement dans le
cadre d’ opérations éventuelles de croissance externe ;




Dur edu programme : jusgu'au 30 juin 2006 et en tout tat de cause pour une dur e
maximum de 18 mois compter de I'Assembl e G n rale du 30 juin 2005, soit jusqu'au 30
d cembre 2006.
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En application des dispositions des articles 241-1 241-8 du R glement G n ral AMF, la
pr sente note dinformation a pour objet de d crire les objectifs et les modalit s du
programnme de rachat d'actions NET2S qui sera soumis |'approbation de I'assembl e
g n rae mixte du 30 juin 2005 ains que les incidences estim es de ce programme sur la
Situation des actionnaires.

Cr en 1996 et pr sent en Europe et aux Etats-Unis, le Groupe NET2S est sp cialis dansle
conseil technologique pour les infrastructures e-business, syst mes, r seaux et t | coms. Des
informations plus d taill es concernant le groupe NET2S sont disponibles sur le site Internet
delasoci t : www.net2s.com

Depuis le 18 mai 2000, NET2S tait cot e sur le Nouveau March d Euronext et est
aujourd' hui cot e sur le march Eurolist compartiment C d' Euronext Paris et fait partie du
segment NextEconomy. NET2S fait I'objet d'un contrat de liquidit associ un contrat
d' apporteur de liquidit avec BNP PARIBAS Equities. Ce contrat est conforme la charte
AFEI reconnue par I' AMF.
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Lorsde|'Assembl e g n rale mixte du 29 juin 2004, les actionnaires de NET2S ont autoris
la soci t , dans la sixi me r solution adopt e par cette assembl e, proc der au rachat
d actions NET2S jusqu’ 10% du capital de lasoci t . Jusqu' au 15 avril 2005, lasoci t n'a
fait usage de cette autorisation qu' au titre du contrat de liquidit conclu le 26 septembre 2002
avec BNP PARIBAS Equities. Ce contrat est conforme lacharte AFEI reconnue par I' AMF.

Lasoci t n'apas utilis de produits d riv s dans le cadre des pr ¢ dents programmes de
rachat d' actions.

Au 15 avril 2005, lasoci t d tenait au titre du contrat de liquidit 31 340 actions au prix
moyen de 3,74 euros qui repr sentent un solde d'auto-d tention de 0,24 %. A la connaissance
de lasoci t , aucun mouvement significatif n'est intervenu sur les actions propres depuis le
15 avril 2005.



Pourcentage de capital auto-détenu de maniére directe et indirecte 0,24%
Nombre d'actions annulées au cours des 24 derniers mois

Nombre de titres détenus en portefeuille 31340
Valeur comptable du portefeuille 117 319
Valeur de marché du portefeuille* 164 535

(*) valeur calculée sur la base du cours du 8 Juin 2005 soit 5,25

Nombre de titres 95 919 102 351 Néant Néant
Echéance maximale moyenne Néant Néant
Cours moyen de transaction 3,29 3,55

Prix d'exercice moyen Néant Néant Néant Néant
Montants 316 014 363 426

Seul |' objectif d' achat ou de vente en fonction des situationsde march a t misen cauvre.

Il est pr cis queles 31 340 actions auto-d tenues concernent uniquement |' animation de titre
dans le cadre du contrat de liquidit conforme la charte de d ontologie de I' AFEI reconnue
par I' AMF. Lesdites actions restent donc affect es cet objectif et inscrites sur le compte de
liquidit .

Il est propos aux actionnaires, lors de |'assembl e g n rale mixte qui se r unira le 30
juin 2005, d'approuver un nouveau programme de rachat d'actions, portant sur 10% du
capital delasoci t au maximum, et objet de lapr sente note. Il se substituerait au pr ¢ dent
programme autoris par I'Assembl eg n rale mixte du 29 juin 2004.
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Les objectifs de ce programme de rachat d' actions seront, par ordre de priorit d croissant :

I'animation du march ou la liquidit de I'action NET2S par I'interm diaire d'un
prestataire de service d'investissement au travers d'un contrat de liquidit conforme
la chartre de d ontologie reconnue par I' Autorit des March s Financiers;

I'achat detitres en vue de leur affectation |a couverture de plan d' options sur actions,
I attribution ou la cession d' actions, en faveur de salari s ou mandataires sociaux de
lasoci t ou d'une entreprise li e, dans les conditions et selon les modalit s pr vues
par la loi et les r glements;, notamment au titre du r gime de I'attribution gratuite
d'actions pr vu par les article L 225-197-1 et suivants du code de commerce et de
celui des bons de souscription de parts de cr ateur d entreprise ;

I'achat de titres en vue de leur affectation la couverture d'obligations li es  des
titres de cr ances donnant acc s au capital de la socit notamment par
remboursement, conversion, change, pr sentation d'un bon.

I'achat pour conservation et remise ult rieure |' change ou en paiement dans le
cadre d'op rations ventuelles de croissance externe ;
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Ce programme qui s'inscrit dansle cadre| gidatif cr epar laloi n 98 - 546 du 2 juillet 1998,
serasoumis |'approbation de |'assembl e g n rale mixte du 30 juin 2005, dans sa douzi me



r solution, qui devrait d | guer la mise en cauvre au consell d administration dans les
conditions suivantes :
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/ DWHP ERH JpQplDB! DLV DYRU SUY FRIEDMDGAH GX UDSSRUIAGH JHXRQ HAGH @ GRM
GIQRPDIRY YMpH SDU OBXRUMY GV 0 DUV ) LQDGAHY GuAGH FRIRPpPHOVDY

AVSRIMRY/ G DGV / i/ X &RH GH FRPPHIH GPDXARUIMU O
FROHOGDGP IQUADARY | RSpUHJ \KU BV CRMRY/ CGH @ \RApW OOV @ CPIMGH X
QRP ELH GDRIRQY FRP SRVDQAB! FDSMEOVRALDO pBQABLEALMD TXH GV DRIRQY Golyl GOWIXHY DX
\MHGH® P IVHHD® XYUHGHV SUpRGHIVSLRILEP P HY GH UDRKDMH RQABUIVAY HYFRP SIMSRXU
@ WP LODIRQ GX GRP BLH GORINRYY GWXHY SDU @ 6RAPYW  \RWXQ PLAIRQ G AHQW
TXOAH IQIVWAQT P LEB TXOWH FHQATXDUDQM AQT DAMRYY HQ YXH SDURGH GH
SUR MY GOFURMDQNV

GPQP DWRQ GX PDUAP RX @ IXGW GH ODRNRQ 1( 7 6 SDU GIQMP pGDILH AXQ
SURKBABLUH GH VHYEEH G QY-SR HQADX \WDYHY GIXQ FRQADWEH MY AW FRQR P Hj
@ RAKDUAH GH GoRQRBI LH UHARQMH SDUMS XWRUMY GA/0 DUR<pV) LQDGAHLY

CERDAGH \WWH/ HQ YXH GH GXU DIHRBWRY | @ FRXYHIXMUH GH SDIQ GRSWRY WU
CRANRQADMIEXANRY RX @ AHWRQ GEANRY/  HY IDYHXU GH \DDUpV RX P DQEDELLHY
VRAD{ GH @ \RApW RX GXCH HQUHBUMH @pH QY GV ARAMRY HMWHBQ GV
P RADDAV SLpYXHY SDU @ G HAGY LpJBP HQV QRIEP P HQAMDX \WAH GX pJIPH GH
CDMIEXNRQ JUDM\M GDRNRYY SUbYX SDUGY DG/ HAXLYDQW GX FRGH
GHARP P HIFH RAGHRHOXL GV BRQY GHVRAPUSWRQ GH SDUV GH R pDIRKUGHQUHSUMH
CERDAGH \WWHY HQ YXH GH GXU DITHABMRY | @ FRXYHIMH GREQIDIRYY @pHY/j GV
\WAH/ GH RpDAHY GRIDQV DAV DX FSMEO GH @ \RApW QREP P HQWV SDU
UHP ERXUHP HOVARQMMERQ pFKDQIH SIpVHBMRQ GXQERQ

GDRKDASRXU FRQHIYDWRQ HAUHP LVH XGpUHXUH | (T pFKDQIH RX HR SDIHP HQAGDQY @
FDAHARSUDINRYY p YHQWHTBY GHRIRMDGHH \MCH

| IDWHP EQH.J pQolDB! QoR.GH TXH B LDAKDAGHY DANRQY DL TXH @ FHWRQRX GIWDQUHINGH
DRRQY LDFKHAHY SRAULRQAFH HIHAMDY HY XGH RX SOMHEXWY IRV j \RXAP RP HQV®! FDV
PPKPDQVHD SPURGH GRIH SXEINXH @/ BV QP GH FH TXH SRAUDWSHPHMH @
LpJOP HBANRQ ERXVGUH SDUVRXVP R HYY \KUGIP DUAKp QRIBP P HQASDU YRIH GDFTXMMRY
GHEGF RX KRY PDUAQ QREBPPHAGH JW | JWp RX SDUGI UFRAY | GHY LOAKP HQV
ILCOQAHY GoUYDV CDQVGV FRIAMRYY SUpYXH/ SDUGY DARUMIV GHP DUR<)

| WSU[ PO IPXP QDFKDMNP QP XP GHUAHRM\RQNHSHRIWHPHOMI V] BXURVHY
HR

$ \MH LQEFDIV HAFRP SMWX G/ DANRY WM/ SDUDGRApWDX PO/
®IP RQEQNP O] LP XP GX IDFKDWHIDWHR FRQPTXHIFHA] PLARY TXOMHYLQIWE] FBWP LGB
KAWWAHQAMQIVIXDAH HARY

(Q YXH GDWXUHJ GH pPANRYQ GH @ SLPVHRM DARIMDARY \RXV SRXYRLY \ROMFRQpLhY DX
FRQHOGDE LQWIDIRY / H FRQHOGDEP LAMADARY SRXULD Go@IXHJ BRAW SRXYRLY SRXU
SDWHJ VRXV RUBLHY/ GH BRXUH FRIFOWH \RXY FRADW \LIGHU \RXV DRV HIHRMH XA

QFOUDIRY UHP STUVRXMYIRP DOV HABIXGHP DQGUHIpQUDB! | DLLHGIQORHIOLLH



/ PWHP EQH JpQolD®! SLHIG DR TXH B DRIRQEDLUHY VHLRQNIQRIP pV @V ®1 FDGH GH @
SURKDICH DWHP EH JpQoUD®! DA GH ODIHABMRQ SUpAVH GV DANRYY DFTXMHY DY
QLI pUHQV REMRNY SRAUKLYLY SRUGHHP EBIGH/IDFKDVH I HRXpV

69D MDA/ DRNRY/DFDXAA/DYDQADT  RARELH CDWHP EQH.J pQoUDB! SLHIG DAMGH
@ QAMRQ GX FRQHOGDEP LQWDIRQ GH GV DI HAMJHQ VR j GDQP DIRQ GX FRAY CH
GDRNRY SDUCLQMP pGDILH GIXQ SUMKEABLLH GH VHYLFHY GLOYHWINKHP HOANEDQY B FDAH AXQ
FROADACHOTX AW FRJRPHj @ FKDUM GH GRQRERI LH UHFRQDXH SDUCE XWRLMY G0 DURKpV
) LDAAHY

& HIW DXARUNVDIRQ TXLVH\XEWINYH]  PHIB DFFRLGOH SDUGDWHP EPHIpQUDBIP L[ WCK MLQ

HINERQPHSRUXHGUWPHPO IPXP G PRV ( @IH SWHD] GWKHGHIDIMP EQH
JpQUDB! RACDIH DAXHIB WHMQMHD WU GV FRP S GH OH HAFH FBY O
QA-PEH
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La part maximale du capital que NET2S peut acqu rir dans le cadre de I@sembl e g n rale
mixte du 30 juin 2005 est de 10 % du capital social soit, compte tenu de la d tention de 31
340 actions au 15 avril 2005, 1 254 105 actions.

Conform ment la loi, la soci t Sengage rester en permanence en de¢ du seuil de
d tention directe et indirecte de 10% de son capital tel que constat par le Conseil
d@dministration du 28 mars 2005. Elle sengage galement maintenir un flottant suffisant
qui respecte les seuilstels que d finis par Euronext Paris SA.

Afin de maintenir un flottant suffisant sur le march , lasoci t sengage ne pasintervenir
hauteur de plus de 4% de son capital soit 514 178 actions

Le prix maximum d@chat ne devra pas exc der 7 euros par action et le prix minimum de
vente ne devra pas étreinf rieur 1 euro par action. L'intervention hauteur de 4% du capital
mobiliserait au maximum 3 599 246 euros. Compte tenu du nombre d' actions auto-d tenues
qui s | ve 31 340 (soit 0,24% du capital), le nombre maximum d'actions pouvant étre
rachet es sera de 482 838 actions (soit 3,75% du capital)

Conform ment la loi, le montant du programme ne pourra étre sup rieur au montant de
r serves libres figurant au passif des comptes sociaux annuels au 31 d cembre 2004, soit
25,2 millions d' euros, jusqu®© |@rét  des comptes sociaux annuels de [@xercice en cours.

2. 0 ROV CHUDHKDW

L'acquisition, la cession ou le transfert pourront étre effectu s en une ou plusieurs fois, par
tous moyens, y compris, lecas ch ant,degr gr , par blocs et par utilisation d'instruments
financiers d riv s ( |'exclusion des ventes d' options de ventes), en p riode d©ffre publique
ou non, dans les limites que pourrait permettre la r glementation boursi re, et aux poques
que le Consell d Administration appr ciera. Par ailleurs, la douzi me r solution de
|@ssembl e g n rale mixte du 30 juin 2005 ne pr voit pas de limitation particuli re pour les
acquisitions qui pourront avoir pour objet des blocs de titres; en cons quence, tout le



programme pourrait, le cas ch ant, tre r ais par acquisitions de blocs de titres
I'exclusion de I animation de march .

La socit sengage ce que I'utilisation de produits d riv s n'augmente pas de fagon
significative lavolatilit du titre.

Lasoci t n'a pas utilis de produits d riv s dans le cadre des pr ¢ dents programmes de
rachat d' actions. En cas d@tilisation d@nstrumentsd riv s, lasoci t S engage a communiquer
alors au march les intentions et les objectifs pr sidant leur utilisation. Les d cisions et le
suivi des ces instruments s effectuera sous la responsabilit de la direction g n rale de la
soci t . Aucun produitsd riv ne sera utilis dans le cadre de la mise en cauvre de I' objectif
d' animation de march au travers du contrat de liquidit conforme lacharte de d ontologie
reconnue par I' AMF.

En cas d@chat en p riode d©ffre publique, le programme d@chat d@ctions serait r alis dans
les limites autoris es par la r glementation boursi re. Les acquisitions se feront au prix de
march .

3. ' XUpHHNFDBREUHIGK SLRIUDP P HGHWDRKDA

Conform ment la sixi me r solution propos e |'approbation de I'assembl e g n rale
mixte du 30 juin 2005, le programme de rachat d' actions pourra tre mis en oaivre pour une
dur e maximum de 18 mois . Elle expirera ['issue de |'assembl e g n rale ordinaire
annuelle statuant en 2006 sur les comptes de I' exercice closle 31 d cembre 2005.

4. ) L.CDQRHP HOAGX SLRILLP P HGHWDAKDW

Ce programme sera financ sur les disponibilit s de la soci t et/ou par recours de
I'endettement  court e moyen terme. La soci t supporte actuellement un tr s faible
endettement.

Au 31 d cembre 2004, sur la base des comptes consolid s, la tr sorerie nette du groupe
Stablit 20,3 millions d@uros pour un endettement financier de 0,59 million d' euros et des
capitaux propres de 29,3 millions d' euros.
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Le calcul des incidences du programme de rachat d'actions sur les comptes consolid s de
NET2S a t effectu titre indicatif sur la base des tats financiers consolid s au
31d cembre 2004.

Le programme de rachat ne devrait pas avoir d'incidence significative sur les comptes autres
que les plus et moins-values constat es en fonction del' volution des cours.

Hypoth ses retenues :
Rachat maximum de 3,75% du capital (482 838 actions) 3,83%2 FRXWP R HQGXP RV

avril 2005) financ par latr sorerie du groupe.
Taux de placement de latr sorerie: 2,5%



Taux d' imposition : 0% compte tenu des reports d ficitaires find cembre 2004

- . Comptes Rachat de 3.75% Pro forma aprés Effet d_u rachat
En milliers d'euros consolides au du capital rachat de 3,75% exprime en
31/12/2004 P du capital pourcentage

Capitaux propres, part du groupe 29311 1849 27 462 -6,31%
Capitaux propres de I@nsemble consolide 29 311 1849 27 462 -6,31%
Tr_sorerie nette 20 291 - 1849 18 322 -9,7%
Resultat net, part du groupe -344 -344
Nombre moyen pondere d@ctions en circulation 12 854 453 482 838 12 371 615 -3,76%
Resultat net par action en euro -0,0268 -0,0278 -3,90%
Nombre moyen pondere d@cuons_en_ circulation, 13 440 744 482 838 12 957 906 3.50%
ajuste de l@ffet des instruments dilutifs
Resultat net dilue par action en euro -0,026 -0,027 -3,73%
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LaSoci t n'apasvocation diminuer le nombre d'actions en circulation par annulation des
titres acquis.

Le rachat par NET2S de ses propres titres sans annulation ult rieure et leur revente dans le
cadre des objectifs ci-dessus d finis n"auraient une incidence sur son r sultat imposable que
dans le cas ou les actions seraient ensuite ¢ d es pour un prix diff rent du prix de rachat.
Dans ce dernier cas, le r sultat imposable serait affect  hauteur de la plus ou moins value
r ais e

SRXUGIFpCDQWV

Pour les ¢ dants ayant leur domicile fiscal ou leur si ge socia en France, en application des
dispositions de |@rticle 112-6 du Code g n ral des impéts, le r gime fiscal des plus-values
des articles 39 duodecies et 150 O-A ou 150 A-bis du m me Code s@pplique aux op rations
d@chat de titres effectu es dans les conditions pr vues aux articles L 225-208 ou L 225-209

L 225-212 du Code de commerce.

Lesgainsr alis s par les entreprises sont soumis au r gime des plus-values professionnelles
pr vu par I'article 39 duod ci sdu CGl.

Les gains r alis s par les personnes physiques seront soumis au r gime pr vu aux articles
150 O-A du CGlI. Selon ce r gime, les plus-values ne sont imposables, au taux de 16%
conform ment |@rticle 200 A du C.G.l (27% avec les pr | vements sociaux en vigueur
conform ment aux articles 1600-OC, 1600-OE, 1600-OF bis et 1600-OG du C.G.I.), quesi le
montant global annuel des cessions de valeurs mobili res r alis es par le foyer fiscal de
I'actionnaire, y compris lestitresrachet s, exc de 15.000 euros.

Pour les ¢ dants ayant leur domicile fiscal ou leur si ge hors de France, les plus values
r alises |'occasion de la cession en France au sens de I'article 4B du code g n ral des
impdts ou dont le si ge est situ hors de France et qui n‘'ont aucun moment d tenu
directement ou indirectement, seules ou avec des membres de leur famille, plus de 25% des
droits dans les b n fices sociaux de lasoci t  un moment quelconque des cing derni res
ann es qui pr ¢ dent la cession, ne sont pas soumises |'imp6t en France (article 244 bis C
du code g n ral desimpots).



L' attention des investisseurs est appel e sur le fait que ces informations ne constituent qu’ un
r sum dur gime fiscal applicable et que leur situation particuli re doit tre tudi e avec leur
conseil fiscal habituel.
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Lar partition du capital de la soci t NET2S au 15 avril 2005, et la connaissance de la
soci t , est lasuivante :

Situation au 15/04/05
% des droits
Actionnaires Nombre d'actions | % du capital [ Nombre devotes | de vote

Bernard Razaghi 3539 080 27,53% 5130 104 32,33%
Ali Pichvai 3523 744 27,41% 3738918 23,56%
Pascal Petit 1788028 13,91% 2958 052 18,64%
Sous total concertistes 8850 852 68,85% 11827074 74,52%
Christophe Canonne 470999 3,66% 491 998 3,10%
Xavier de Passemar 192 992 1,50% 192 992 1,22%
Gilles Bismuth 120 800 0,94% 120 801 0,76%
Famille des Fondateurs 2 000 0,02% 4 000 0,03%
Financi redel&chiquier 630 799 4,91% 630 799 3,97%
Auto-d tention 31 340 0,2% 0,0%
Public 2554 671 19,87% 2 602 496 16,40%
7273/ 12 854 453 100,00% 15 870 160 100,00%

A la connaissance de lasoci t , aucun autre actionnaire que ceux mentionn s dans le tableau
ci-dessus ne d tient, directement ou indirectement, seul ou de concert, plus de 5% du capital
ou des droits de vote. Il n'a pas d' autocontr le.

Le 9 mars 2005, la soci t Financi re de I'Echiquier a d clar avoir franchi la baisse les
seuils de 5% du capital et des droits de votes et he d tenir d sormais que 4,91% du capita et
3,98% des droits de vote (D cision et Information AMF n 205C0390). Cette participation ne
rentre pas dans la cat gorie des participations stables et ne vient donc pas minorer le flottant.
Par ailleurs, cette participation est d tenue au travers de supports de gestion collective de type
OPCVM r gis par leurs propres crit res de rentabilit .

La Soci t NET2S a mis en place un programme dOmission d©ptions de souscription
d'actions et de bons de souscription de parts de cr ateurs d'entreprise (BSPCE) certains
membres de son personnel.

D 3@QVGR SWRYVGH\RARISWRYVGIDRARY/

En vertu de I'autorisation donn e au Conseil d' Administration par |'assembl e g n rale du
28 juin 2002, de mettre en UGuvre un programme d mission d'options de souscription
d' actions, le nombre d@ctions susceptibles dStre mises ou acquises par exercice des options
consenties dans le cadre de ce programme ne pourra tresup rieur 5% du capital.



Certains dirigeants et certains salari s peuvent b n ficier de plans d' options de souscriptions
d'actions.

Les plans d' options de souscription d' action, consenties par le Conseil d administration et
mis en U uvre dans le cadre des autorisations des assembl es g n ralesdelasoci t NET2S
du 12 mars 2000 et du 28 juin 2002, sont les suivants :

Nature
N_dattribution | |
Date
autorisation/attributio 12-mars-2000 28jun2002 | 28un2002 | 28juin2002 | 28juin2002 | 28juin-2002 | 28juin2002 12-mars2000 | 29uin-2004
nAG
D lai de l@utorisation S5ans 38mois | 38mois | 38mois | 38mois | 38mois | 38mois lan
23]uin 2000
Date attribution CA | (modifi 16 mars| 06-sept-2000 | 23-0ct-2000 23-0ct-2000 | 0Ljuin2001 | 01uin-2001 | 09-d c2002 | 14jaw-2003 | 17-sept-2003 | 24-a00t-2004 | 15-sept-2004 | 30-d c-2004 26/02/2000 Non utilis
2001)
Nbre options/bons
attribu sou mis
. . 204099 35965 2220 10000 61890 10500 252438 57000 15000 110000 15000 120 000 19400 100 000
(ajust desop rations
sur le capital)
Prix de souscription
) P 015
options/bons
Prix de souscription
- P 18,50 26,00 27,54 25,025 14,80 16,805| 2,65€t3,1 2,700 2,600 2,26 2,815 3,330 7,62 2,80
des actions (
95% pour
NET2S SA
et NET2S | Ega au
INC et prix de
% cours de bourse deg §
; X 95% 98%| 95%| 86% 95% valeur au | I@ction 3 95% 95% 95%| 95%|
20 derni ress ances X .
jourde |joursavant
I@tribution| I@ttribution
pour
NET2SSL
NET2SSA et
Open Up (A),
NET2SIC(B) \ s p o NET2SLtd NE:SLJSA' NET2SSA, NET2SSA, r\:grzzsswsfz CYBER
Salari sconcern's | et NET2SLtd NET2sSA | (rsidens | OPNUP | NETosLd | NET2SIncet| NET2SLtd | NET2SSA " | NET2SLTD NET2SSA | NET2SSA
sdtahse| O fiscax) grsce NET2SSL (Belgique) NFSet NETWORKS
NET2SInc PREDIXIO
nonr sidents
fiscaux
Nombre personnes -
P 261 7 1 19 229 11 20 6 2 7 2 4 35 d finir
FRED S
ombre dirigeants -
9 1 - - - - - 2 3 d finir
concern <
Nombre actions
pouvant tre souscrite, 6000 - - - - - 80000 18 000 d finir
par les dirigeants
TrmmcesA o achen Tranches A TrmclE)eSA e
09d cembre 17 septembre. . 30d cembre
30juin 2002 31 octobre 2002 30juin2003 | 30juin2003 24 200t 2005
pour 50% pour 50% 2008 pour 2004 pour 2005 pour
POwrS0% | 30.cent-2002 pour 0% 333% waw | PRI 2833%
30juin 2003 30uin 2004
pour 50% pour 50%
17 septembre 30d cembre
TrancheB | TrancheB Tranche B 2005 pour 2006 pour
Point ded part 33,33% 33.33%
d@Tercs:e i ggoém,'e 30 septembre 22:001-2003 |31 mei 2002 pou 092;):23:& rjen-2006 2420012006 | 15-5ept-2007 11-mars2002 d finir
Saws | 200200 s0% 3333% pigton pour 3333%
31 octobre 2003 30 uin 2004 12;2'”"“ 30d cembre
pour 2007 pour
pour 50% pour 50% 33.3% 33.33%
ad cembre 31 mei 2003 pou oo d canbre 24 20t 2007
2001 pow 333% 2005 pour r 33,33%
3333% 30 septembre - 333% pour3:
2003 pour 50%
31d cembre 31 mai 2004 pour
2002 powr 383%
3333% )
Date d'expiration 22:Lin-2008 | 05-sept-2008 | 22-0ct-2008 22-0ct-2008 | 31-ma-2009 | 31-mai-2009 | 08-d c-2010 | 13anv-2011 | 16-sept-2011 | 23-a0(t-2012 | 14-sept-2012 | 29-d c-2012 11-mars-2005 d finir
Nombre options/bons 1733
exerc s
Nombre
deptions/bons 154 902] 34793 - 5700 42293 5100 147 500| 22000) 10 000} 3200
caduaues
Nombre
N . 47 484 1172 2220 4300 19597 5400 104 938| 35 000) 5000 110 000| 15 000| 120 000| 16200 100 000|
d@ptions/bons en vie
Augmentation de
capital potentielle:
- en nombre d@ctions| 47 464 1172 2220 4300 19597 5400 104 938| 35 000) 5000 110 000| 15 000| 120 000| 16200 100 000|

Ladilution potentielle est de 4,56% du capital.

E 3DAMGPRANRDULH/

Un pacte d@ctionnairesa t conclu le 13 octobre 1997 entre Bernard Razaghi et Ali Pichvai
d@ne part et Pascal Petit d@autre part. Ce pactea t rendu caduc par la signature d@n nouveau
pacte d@ctionnaires le 21 avril 2000 entre Bernard Razaghi, Ali Pichvai, Pascal Petit,




Christophe Canonne et Xavier de Passemar pr voyant notamment, une concertation des
parties pr alable certainesd lib rations, un droit de pr emption mutuel, une clause de sortie
conjointe, une clause de maintien de la participation des parties dans le capital de la Soci t
un plafonnement des achats en bourse r alis s par les parties et portant sur les titres de la
soci t ains qu@ne clause par laguelle les partiesd clarent agir de concert.

+ (9(1(0(1765(&(176

Ledocumentder f rencea t d pos aupr sdel'AMF le 30 mai 2005 souslen D. 05 -
801.

Lasoci t acommuniqu le chiffre d affaires consolid 2004, lesr sultats de I exercice 2004,
et le chiffre d'affaires consolid du premier trimestre 2005 respectivement les 15 f vrier, 25
mars et 22 avril 2005 danslejourna «L'AGEFI »

Lasoci t apubli au BALO le chiffre d affaires consolid de |'exercice 2004 et les comptes
sociaux et consolid sde ' exercice 2004 respectivement les 14 f vrier et 4 mai 2005.
L'ensemble des communiqu s de presse sont disponibles sur le site internet de la soci t
(www.net2s.com) et sur celui de I' AMF (www.amf-france.org).

, ,17(17,21 " (/$ 3(56211( &21752/$17 6(8/( 28 ' ( &21&(57
/(0 (77(85

Les personnes contr lant |I' metteur souhaite garder toute libert , en fonction des
circonstances, de ¢ der destitresdelasoci t NET2S durant lap riode de validit du pr sent
programme, selon les modalit s communes tous les actionnaires, sousr serve du respect de
I'engagement contract le 21 avril 2000, par messieurs Bernard Razaghi, Ali Pichvai et Pascal
Petit, de faire en sorte que la somme de leurs participations respectives danslasoci t ne soit
pasinf rieure 51% du capital et des droits de vote delasoci t . Cet engagement r sulteraen
I'obligation pour les parties de conserver chacune une partie de leurs titres, s les autres
parties n'entendent pas exercer leur droit de pr emption, pendant un d lai qui ne pourra
toutefois exc der deux ans pour chaque partie compter de la derni re notification faite par
elle aux autres parties d' un projet de cession.
Les transactions qui pourraient tre r alis es par des personnes contr lant la soci t
interviendront dans le respect de larecommandation AMF n 2002 + 01.
Messieurs Bernard Razaghi, Ali Pichvai et Pascal Petit n'ont pas|'intention de c der destitres
lasoci t NET2S dansle cadre du programme de rachat.

- 3(56211( $6680%$17 /$ 5(63216%%/,7( '( [/$ 127(
' 11)250$7,21

A notre connaissance, les donn es de la pr sente note d'information sont conformes la
r alit ; elles comprennent toutes les informations n cessaires aux investisseurs pour fonder
leur jugement sur le programme de rachat, par lasoci t NET2S, de ses propres actions. Elles
ne comportent pas d omission de nature en alt rer laport e.

| HSLpMGHNEX & RQHOT GP LAVDIRQHA LUHAMKU* pQplDO

Bernard Razaghi



